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 Rupiah weakness persists, amid cease fire euphoria 

Euforia bullish mewarnai pasar SUN & INDON kemarin (8/4) setelah AS 
dan Iran mengumumkan gencatan senjata selama dua minggu dengan 
peluang dimulainya negosiasi damai secara langsung pada hari Sabtu di 
Pakistan. Yield 5Y SUN turun -22.6 bps menjadi 6.29% diikuti 20Y -10.1 
bps menjadi 6.73%, 2Y -8.7 bps menjadi 6.12%, lalu 10Y -8.4 bps menjadi 
6.60%, dan 30Y -3.5 bps menjadi 6.87%. Yield 10Y INDON turun -15.3 bps 
menjadi 5.28% diikuti 5Y -15.3 bps menjadi 4.80%, 30Y -11.3 bps menjadi 
5.82%, 20Y -10.7 bps menjadi 5.72%, dan 2Y -10.2 bps menjadi 4.37%. 

Aksi beli juga mewarnai Bund dan JGB dengan penurunan yield 10Y Bund 
-14 bps menjadi 2.94% dan 10Y JGB -4.9 bps menjadi 2.37%. Indeks ETF 
obligasi Vanguard developed market naik +0.80% yang diikuti indeks ETF 
obligasi iShares emerging market +1.20% dan VanEck local currency EM 
+1.80%. Akan tetapi, kenaikan indeks obligasi iShares US hanya +0.30% 
dengan yield 10Y UST flattish di 4.29%. Tampaknya, para pelaku pasar di 
AS lebih memilih aset berisiko, terutama saham dengan kenaikan indeks 
Vanguard US Equity +2.50%.  

Indeks dolar (DXY) melemah -0.90% menjadi 99.00 tadi malam. Namun, 
efek pelemahan USD terhadap apresiasi Rupiah minimal, yang tercermin 
dari apresiasi Rupiah di pasar forward 1-month NDF 0.20% saja. Menurut 
kami, hal ini disebabkan oleh kondisi perekonomian domestik, terutama 
risiko defisit fiskal melebihi batas -3.00% terhadap PDB tahun ini. Kami 
memperkirakan pergerakan Rupiah hari ini di rentang IDR 17,000-17,100 
per USD. Yield 10Y SUN berpotensi konsolidasi di 6.60-6.65%. 

Walaupun investor menyambut positif gencatan senjata antara Israel-AS 
dan Iran, stabilitas geopolitik di kawasan Timur Tengah masih rentan. Hal 
ini tercermin dari masih berlanjutnya serangan yang dilakukan oleh Iran 
terhadap sejumlah negara Jazirah Arab, termasuk Arab Saudi, Uni Emirat 
Arab, Kuwait dan Bahrain. Israel juga menolak gencatan senjata berlaku 
di Lebanon. Dengan kata lain, situasi masih bisa berbalik sewaktu-waktu. 

Global Economic News: Penjualan ritel Eurozone melambat pada bulan 
Februari menjadi 1.70% YoY atau -0.20% MoM sesuai konsensus (Jan: 
2.10% YoY or 0.00% MoM; Cons: 1.60% YoY or -0.20% MoM). Lemahnya 
penjualan ritel Eurozone tidak terlepas dari menguatnya tekanan inflasi 
core CPI bulan Februari yang naik menjadi 2.40% YoY (Jan: 2.20% YoY), 
walaupun deflasi PPI semakin kuat menjadi -3.00% YoY (Jan: -2.00% YoY; 
Cons: -3.00% YoY). Daya beli konsumen di zona Euro masih berpotensi 
tertekan akibat lonjakan harga energi di bulan Maret yang disebabkan 
oleh perang Iran. (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Bank Dunia pangkas proyeksi pertumbuhan 
PDB Indonesia FY26 menjadi 4.70% (Prev: 4.80%; 2025: 5.10%). Revisi 
tersebut dilakukan dengan mempertimbangkan kenaikan harga energi di 
level global akibat Perang Iran. Pemangkasan proyeksi pertumbuhan PDB 
Indonesia tidak seburuk negara ASEAN lainnya, misalnya Filipina menjadi 
3.70% (Prev: 5.40%); Thailand 1.30% (Prev: 1.80%); dan Kamboja 3.90% 
(Prev: 4.30%). Pertumbuhan ekonomi Malaysia diprediksi naik menjadi 
4.40% (Prev: 4.10%) akibat efek revolusi teknologi AI. Pertumbuhan PDB 
Vietnam juga direvisi naik menjadi 6.30% (Prev: 6.10%). (World Bank) 

Bond Market News & Review 

Samudera Indonesia (SMDR) menawarkan Sukuk Ijarah Berkelanjutan 
I Tahap III Tahun 2026 senilai IDR 435.00bn. Sukuk SMDR hanya terdiri 
dari Seri A dengan masa jatuh tempo 3Y dan indikasi yield 7.90- 8.70%. 
Sukuk ini mendapat peringkat idA+(sy) dari Pefindo. Masa bookbuilding 
dimulai dari (2/4) hingga (16/4). (MCS) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

 

 
Source: Bloomberg  
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

| 09 April 2026 

  

Government Bond Ownership as of Apr 06, 2026 (in tn IDR) 

Holders Feb-26 Mar-26 Apr-26 

Commercial Banks 1.390,26 1,385.37 1,433.10 

(of percentage %) 20.61 20.46 21.06 

Bank Indonesia 1.647,27 1,688.73 1,652.88 

(of percentage %) 24.42  24.94  24.28  

Mutual Funds 263,57 261.64 270.22 

(of percentage %) 3.91 3.86 3.97 

Insurances & 
Pension Funds 

1.331,65 1,352.39 1,363.43 

(of percentage %) 19.74 19.97 20.03 

Foreign Investors 875,36 853.56 856.85 

(of percentage %) 12.97 12.61 12.59 

Retails 547,18 532.14 533.11 

(of percentage %) 8.11 7.86  7.83  

Others 691,25 697.07 696.59 

(of percentage %) 10.25  10.30  10.23  

Total 6.746,54 6,770.90 6,806.18 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0109 4.93  5,825.0  

FR0104 4.27  2,506.2  

PBS003 0.77  2,315.2  

FR0108 10.02  2,312.6  

FR0086 0.02  2,215.3  

    

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series Tenor 
(Year) 

Rating Transaction 
Volume (in bn IDR) 

BMRI01CSLCN1 4.70 idAAA 242.0  

SIBSDE02BCN2 9.69 idAA(sy) 220.0  

SMLPPI01CN1 3.49 idA(sy) 200.0  

SIIJEE01B 2.25 idA(sy) 199.0  

TUFI06ACN2 0.47 idAAA 162.2  

Source: IDX       
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